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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: ตลาดคลาย

ความกังวลต่อความเสี่ยงหลังการเจรจา

ระหวา่งสหรัฐฯ – เม็กซโิกไดข้อ้สรปุ สง่ผล

ใหเ้ม็กซโิกพน้จากการถกูก าหนดภาษี ดา้น

ตัวเลขเศรษฐกจิจีน การส่งออกของจีน

ขยายตั วสูงกว่าที่ตลาดคาดในเดือน

พฤษภาคม 

• ภาพรวมตลาดค่า เง ิน : ดัชนีค่า เงิน

ดอลลารป์รับสงูขึน้ 0.22% เมือ่วานนี้ เงนิ 

ยูโรและเงนิปอนดอ์่อนค่าลงเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์ขณะทีค่า่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ่

ออ่นคา่ลงตามเงนิหยวน 

• USD/THB ลดลง 0.10% มาปิดทีร่ะดับ 

31.34 เงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: อัตราการ

ว่า งงานของสหราชอาณา จักร เดือน

เมษายน 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

10-Jun 1.69 1.72 1.76 1.80 1.80 1.82 1.96 2.06 2.32 2.40 2.53 2.65

Change (bps) -0.14 -0.39 -0.38 -0.14 -0.35 -0.46 -1.65 -1.87 -1.19 -3.42 -3.40 -3.05

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 10-Jun 1.77090 1.80110 1.83060 1.87481 1.96461 2.19760

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

10-Jun 1.55 1.64 1.65 1.68 11-Jun

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

10-Jun 1.64689 1.67123 1.64053 1.74411 10-Jun

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• การสง่ออกของจนีขยายตวัสงูกวา่ทีต่ลาดคาดในเดอืนพฤษภาคม โดยการสง่ออกขยายตัว 1.1%YoY จาก

ทีต่ลาดคาดวา่จะหดตัว 3.9%YoY และสงูกวา่ทีห่ดตัว 2.7%YoY ในเดอืนกอ่น โดยการสง่ออกไปญีปุ่่ น เกาหลใีต ้

และไตห้วันขยายตัวสงูขึน้ และการสง่ออกไปสหรัฐฯ หดตัวนอ้ยลงที ่4.2%YoY จากทีห่ดตัว 13.1%YoY ในเดอืน

กอ่น ขณะที ่การน าเขา้หดตัวลง 8.5%YoY จากทีข่ยายตัว 4.0%YoY ในเดอืนกอ่นหนา้ สง่ผลใหด้ลุการคา้เกนิดลุ

มากขึน้มาอยู่ที ่41.7 พันลา้นดอลลารส์หรัฐจาก 13.8 พันลา้นดอลลารส์หรัฐในเดอืนกอ่นหนา้ อย่างไรก็ด ีการ

สง่ออกทีส่งูขึน้อาจมผีลจากการเร่งสง่ออกจากความกังวลตอ่มาตรการภาษีน าเขา้ทีส่หรัฐฯ ไดป้ระกาศที ่25%  

เมอืวันที ่10 พฤษภาคมและประธานาธบิดทีรัมป์ขม่ขูท่ีจ่ะเก็บภาษีบนสนิคา้น าเขา้จากจนีทัง้หมด 

• ดชันกีารผลติรวมของสหราชอาณาจกัรหดตวัมากขึน้ในเดอืนเมษายน โดยหดตัว 2.7%MoM ซึง่ต ่ากวา่ที่

ตลาดคาดว่าจะหดตัว 1.0%MoM และต ่ากว่าในเดือนก่อนที่ขยายตัว 0.7%MoM โดยมาจากการผลติ

ภาคอตุสาหกรรมทีห่ดตัวถงึ 3.9%MoM จากทีข่ยายตัว 0.9%MoM ในเดอืนกอ่น ดา้นกจิกรรมทางเศรษฐกจิอืน่ๆ 

การกอ่สรา้งหดตัวลง 0.4%MoM และดัชนีภาคบรกิารทรงตัวจากเดอืนกอ่น โดยรวมสง่ผลใหจ้ีดพีขีองสหราช

อาณาจักรเดอืนเมษายนหดตัว 0.4%MoM เศรษฐกจิสหราชอาณาจักรยังคงไดรั้บแรงกดดันจากทัง้ความไม่

แน่นอน Brexit และผลกระทบจากสงครามการคา้ 

• แนวโนม้การเจรจาการคา้ระหวา่งจนี-สหรฐัฯ ยงัไมแ่น่นอน โดยประธานาธบิดทีรัมป์กลา่ววา่จนีจะยอมตกลง

กับสหรัฐฯ ในทีส่ดุ ทัง้นี้ ยังกล่าวอกีวา่สหรัฐฯ จะขึน้ภาษีน าเขา้จากจนีเพิม่เตมิหากประธานาธบิดสี ีจิน้ผงิไมพ่บ

กบัทรัมป์ในการประชมุจ-ี20 ทีญ่ีปุ่่ นในวันที ่28-29 มถินุายนนี้ นอกจากนี้ ทรัมป์ไดใ้หส้ัมภาษณ์กับ CNBC วา่การ

ขึน้ดอกเบีย้ของเฟดเมือ่เดอืนธันวาคมนัน้เป็นการตัดสนิทีผ่ดิพลาด ซึง่สง่ผลใหจ้นีไดป้ระโยชน์ดา้นความสามารถ

ในการแขง่ขันจากคา่เงนิหยวนทีอ่อ่นคา่ลง โดยมองวา่การด าเนนินโยบายของเฟดนัน้เป็นอปุสรรคตอ่สหรัฐฯ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทย:มคีวามชนัลดลง อัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัว  1.8% ขณะทีอ่ัตราฯ อายุ 10 ปี

ลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.32% โดยเงนิทนุไหลเขา้ตลาดตราสารหนี้ 3.72 พันลา้นบาทเมือ่วานนี้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 5 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.91% 

และอตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 7 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.15% โดยตลาดคลายความกงัวลตอ่การคา้สหรัฐฯ-เม็กซโิก 

China Exports growth (%YoY) 
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เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ตลาดอยูใ่นภาวะกลวัความเสีย่ง เนือ่งจากสหรฐัฯ เพิม่อตัราภาษนี าเขา้กบัสนิคา้

จนี และยงัมแีนวโนม้ทีจ่ะขยายขอบเขตมาตรการกดีกนัการคา้กบัอกีหลายประเทศ ท าใหต้ลาดเร ิม่

คาดหวงัการปรบัลดดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้ปัจจยัดงักลา่วกดดนัใหเ้งนิดอลลารม์แีนวโนม้

ออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัเงนสกลุอืน่ๆ ท ัว่โลก ท ัง้นี ้พฒันาการของประเด็นการคา้คอืปัจจยัหลกัทีข่บัเคลือ่น

ตลาด ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้ อยา่งไรก็๖ม 

ยงัคงคาดว่าธนาคารแหง่ประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบายเนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้

ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD ลดลง 0.19% มาปิดทีร่ะดับ 1.1312 เงนิยโูรออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลารห์ลังจากมรีายงานวา่

เจา้หนา้ทีธ่นาคารกลางยโุรปก าลังพจิารณาปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบายหากเศรษฐกจิยโูรโซนยังคงออ่นแอ 

โดยดัชนีคา่เงนิดอลลารป์รับตัวสงูขึน้ 0.22% จากระดับต า่สดุในรอบมากกวา่สองเดอืนเมือ่วานนี้ 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.24% มาปิดทีร่ะดับ 108.45 เงนิเยนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลารแ์มว้า่เศรษฐกจิ

ญีปุ่่ นไตรมาสที ่1 จะขยายตัวมากกวา่ทีค่าดไวก้อ่นหนา้ ทัง้นี้ นักลงทนุเปิดรับความเสีย่งมากขึน้ภายหลังจาก

สหรัฐฯ สามารถบรรลขุอ้ตกลงและชะลอการเก็บภาษีสนิคา้น าเขา้จากเม็กซโิกออกไปอยา่งไมม่กี าหนด 

• GBP/USD ลดลง 0.41% มาปิดทีร่ะดับ 1.2685 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลารห์ลังจากการผลติ

ภาคอตุสาหกรรมสหราชอาณาจักรเดอืนเมษายนหดตัวในอตัราสงูสดุในรอบ 17 ปี สะทอ้นความเปราะบางของ

เศรษฐกจิทา่มกลางความไมแ่น่นอนดา้น Brexit 

• USD/CNY ลดลง 0.31% มาปิดทีร่ะดับ 6.931 เงนิหยวนออ่นค่าลงมากทีส่ดุในรอบ 6 เดอืนเมือ่เทยีบกับ

ดอลลาร์แมว้่าการส่งออกจีนเดือนพฤษภาคมจะกลับมาขยายตัว โดยนักลงทุนจะคงกังวลต่อประเด็นทาง

การคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจีน ทัง้นี้ ประธานาธบิดกีลา่วเมือ่วานนี้วา่ สหรัฐฯ จะเก็บภาษีสนิคา้น าเขา้จากจีน

เพิม่เตมิหากประธานาธบิดสี ีจิน้ผงิไมย่อมมาเจรจาในการประชมุสดุยอดจ ี20 ปลายเดอืนนี้ 

• เงนิสกุลเอเชยีส่วนใหญ่ ออ่นคา่ลงตามเงนิหยวน โดยเงนิดอลลารส์งิคโปรแ์ละเงนิวอนเกาหลอีอ่นค่าลง

มากทีส่ดุในภมูภิาค ขณะทีเ่งนิรูเปียะหอ์นิโดนีเซยีกลับแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB ลดลง 0.10% มาปิดทีร่ะดับ 31.34 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 10-Jun-19 7-Jun-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.350 31.340 31.370 -0.10 31.00

USD/JPY** 108.42 108.45 108.19 0.24 108

EUR/USD** 1.1313 1.1312 1.1334 -0.19 1.14

GBP/USD 1.2689 1.2685 1.2737 -0.41 1.30

USD/CNY 6.931 6.931 6.910 0.31 6.85

USD/SGD 1.366 1.366 1.362 0.32 1.37

USD/IDR 14,250 14,250 14,273 -0.16 14,400

USD/MYR 4.165 4.164 4.159 0.13 4.16

USD/PHP 52.11 52.11 52.04 0.13 53.00

USD/KRW 1,184 1,185 1,181 0.32 1,170

USD/NTD 31.43 31.43 31.40 0.12 31.40

AUD/USD 0.696 0.696 0.700 -0.57 0.70

USD/CHF 0.990 0.990 0.988 0.21 1.00

JPY/THB 28.92 28.90 29.00 -0.34 28.70

EUR/THB 35.47 35.45 35.55 -0.29 35.34

GBP/THB 39.78 39.75 39.96 -0.50 40.30

CNY/THB 4.52 4.52 4.54 -0.41 4.53

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  June 10, 2019 

Index Level Change

YTD 118.90 3.8%

YOY 116.56 5.9%

MOM 122.02 1.2%

WOW 122.94 0.4%

DOD 123.76 -0.3%

Current 123.43

LT average 94.49 30.6%

all time low 96.98 27.3%

all time high 119.83 3.0%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  04/06/2019  05/06/2019  06/06/2019  07/06/2019  10/06/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,821.8 1,460.2 2,497.5 3,369.3 1,689.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,764.5 1,657.2 897.8 975.9 1,353.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -942.7 -197.0 1,599.7 2,393.4 336.9

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 10,291.3 7,688.9 2,571.1 4,550.5 1,859.2

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 4,377.5 337.4 1,575.5 701.8 924.3

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 5,913.8 7,351.5 995.6 3,848.7 934.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,859.4 17,992.1 4,500.1 3,485.2 4,324.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 2,308.2 896.4 1,585.5 357.6 1,875.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 551.1 17,095.8 2,914.6 3,127.7 2,449.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 7,542.5 16,190.8 4,972.8 8,855.3 86.2

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -2,020.2 8,059.4 537.1 514.5 3,635.4

Total Net Trade: Total (Thailand) 5,522.2 24,250.2 5,509.9 9,369.8 3,721.6

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 1,229.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 5,522.2 24,250.2 4,280.9 9,369.8 3,721.6

Short-Term Holding (T) (Thailand) 97,984.6 118,225.6 122,006.6 130,891.6 130,985.6 94.0 33,001.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 845,419.3 848,800.3 849,323.6 849,940.5 853,114.4 3,173.9 7,695.2

Total Holding (Thailand) 943,403.8 967,025.9 971,330.3 980,832.1 984,100.0 3,267.9 40,696.2

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 1,229.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมถินุายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

3 4 

CB19905C : 40,000 

CB20604A : 45,000 

CB19D06B : 45,000 

5 
LB326A : 17,000 

6 7 

BOT222A : 15,000 
CB19625A : 40,000 202,000 

10 11 

CB19912B : 40,000 

CB19D12A : 45,000 

12 13 
BOT215A : 35,000 

14 

120,000 

17 
SME252A : 5,000 

18 

CB19919B : 40,000 
CB19D19A : 45,000 

19 

LB23DA : 30,000 
LB676A : 8,000 

20 21 

128,000 

24 25 

CB19926B : 40,000 
CB19D26A : 45,000 

26 27 28 

85,000 

        Total 535,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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Tel: 02 470 6749 
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อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
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